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RESUMEN EJECUTIVO

%

Tras dos afios de iniciada la pandemia
por COVID-19 a nivel mundial, y de cara al
ano electoral, la economia costarricense
muestra signos importantes de
recuperacion. De acuerdo al Banco Central,
para el afo 2021 se estima un incremento

de la produccion del 7,6%.

Para el primer trimestre de 2022, se espera que haya un crecimiento interanual del PIB del 6,9%, y

para el aflo completo se espera una tasa de crecimiento de 4,8%.
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MERCADO LABORAL

En el mercado laboral, la recuperacion hacia los
niveles de empleo prepandemia no se alcanzan en
el ultimo trimestre movil analizado (septiembre,
octubre, noviembre). Se mantienen los niveles de
ocupacion de un 5% por debajo de los alcanzados
antes de la pandemia.

El nivel de ocupacion de la califacion media no

llega al 90% de los niveles prepandemia.
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PRONOSTICO PARA EL 2022

A continuacion, se muestra el dato estimado por Ademads, se muestran nuestras proyecciones para
el Banco Central para el crecimiento del afo 2021. el primer trimestre y para el acumulado anual del
Este es de 7,6%. presente.

Crecimiento del PIB
estimado paraelano  ))

7,6 %
2021 por el BCCR
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__@ Crecimiento interanual
== del PIB proyectado para el

o Z | trimestre 2022 (actual)
Q\ ’

6,9% 6,7% a 7,2% 1 ‘

Estimacion Rango
puntual

Crecimiento interanual

del PIB observado para el
ano 2021

Crecimiento interanual

del PIB proyectado para el

c ano 2022 (en curso) 7’6%

4 80% 4,2% a 5,30%

Estimacion Rango
puntual

Fuente: elaboracion propia con datos del INEC y del BCCR



8 Andlisis trimestral de la Economia

BUENAS PERSPECTIVAS DE
CRECIMIENTO PARA EL 2022

Los datos publicados por el Banco Central a febrero del Este seria el segundo dato de crecimiento interanual
presente afo muestran que, para el tercer trimestre positivo desde el inicio de la pandemia.

de 2021, se observoé un incremento un 10,29%.

Tasa de crecimiento interanual trimestral
del PIB

10,29

9,81

-7,16

12019 112019 1112019 vV 2019 12020 112020 1112020 IV 2020 12021 112021 1112021

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)



IMAE EN NIVELES HISTORICAMENTE

ALTOS

indice Mensual de Actividad Econémica
(12019 y 11 2021)
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Fuente: elaboracion propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)

jun.-21

jul.-21

ago.-21

sep.-21

oct.-21

116,4

nov.-21

Se aprecia que, posterior a
la fuerte baja en el IMAE que
se da a mediados de 2020, se
presenta una leve mejora a
finales de dicho afo, la cual se
ha mantenido estable desde
entonces. En los meses de
octubre y noviembre de 2021,
se registra un incremento
importante, ubicando al IMAE
en niveles histéricamente

altos.



LA GRAN MAYORIA DE
SECTORES CRECIERON DE
FORMA IMPORTANTE EN EL [
TRIMESTRE

Crecimiento interanual del trimestre segun
actividad econdmica. lll trimestre 2020 y Ill 2021

Administracién publica y planes de seguridad social de afiliacién obligatoria 206% 1
it y actividades de la salud y de asi: ia social .0,8% 1
Actividades inmobiliarias 2,4% W
Agricultura, silvicultura y pesca [0,4%

Actividades financieras y de seguros 0,2% |
Electricidad, agua y servicios de saneamiento 2,4% W

Informacién y comunicaciones o 3,3%
Minas y canteras -11,1% m—
Otras actividades -1,0% 1
Activil pr cientificas, té istrativas y servicios de apoyo 3,5% m
Comercio al por mayor y al por menor -11,8% —

Manufactura |

2,2%

Construccién -4,5% mm

Transporte y almacenamiento

Actividades de alojamiento y servicios de comida

I
-29,9%

-58,7%

1112021 =111 2020

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)

Se observa una mejora en términos generales en la gran mayoria de las actividades
econdémicas. Esto producto principalmente de la poca dinamica que aun existia en
la segunda mitad del afio 2020. Los niveles de produccidn por sector registrados al
tercer trimestre de 2021 son similares o levemente superiores a los registrados en
el 2019, para la mayoria de las actividades econémicas. A excepcién del sector de
transporte, comercio y alojamientos y restaurantes, la mayor parte de los sectores ya

han recuperado sus niveles prepandemia.



CONSUMO DE LOS HOGARES
LIDERA EL IMPULSO DE LA
DEMANDA INTERNA

Cambio interanual de los componentes de la
demanda interna
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12019 112019 12019 vV 2019 12020 112020 12020 vV 2020 12021 112021 m2021
mm Consumo de los Hogares s Consumo del Gobierno s Inversion Demanda Interna

El consumo muestra un incremento importante interanual trimestral importante. La inversion es el
al tercer trimestre de 2021, si se compara con el segundo componente que mayormente aporta en
nivel percibido un afo atrds. La inversién registra, el crecimiento de la demanda interna.

para el tercer trimestre de 2021, un incremento



EXPORTACIONES DE BIENES
Y SERVICIOS CON FUERTES
AUMENTOS PARA EL I
TRIMESTRE DEL 2021

Cambio interanual de las exportaciones
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B Bienes W Servicios ——Totales

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)

El crecimiento en la exportacidn de bienes es impulsado al tercer trimestre de 2021, el cual se asocia con una

especialmente por las exportaciones de equipo médico mayor dindmica en el sector turistico nacional, aunque
y electrénico, seguido por las exportaciones de la la cifra total del trimestre alin se encuentra bastante por
industria agroalimentaria. En cuanto a los servicios, debajo del nivel experimentado previo a la pandemia.

las exportaciones muestran un aumento interanual



PRECIOS AL ALZA MIENTRAS QUE LAS TASAS

DE INTERES CONTINUAN BAJAS

CRECIMIENTO INTERANUAL DE LOS
PRECIOS AL CONSUMIDOR SUPERA
SUS NIVELES PREPANDEMIA

Tasa de crecimiento interanual del indice de Precios al Consumidor

Tras la disminucion experimentada

durante el segundo y tercer trimestres

de 2020, del indice de precios al

consumidor (IPC) ha presentado una
tendencia al alza. Siendo la inflacién
para todo el afo 2021 de 3,3%.

Fuente: elaboracion propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)
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GASOLINA APORTO AL AUMENTO DE
PRECIOS DEL 2021, MIENTRAS QUE EL
COSTO DE LA ELECTRICIDAD APORTO A
LA BAJA EN LOS PRECIOS

Los bienes y servicios que mas aportan

Alquiler de vivienda

Pechuga de pollo

Café

Bistec de res

Diésel

Boleto aéreo

Gas licuado

Aceite

Automéviles nuevos

Gasolina

al aumento

I 0,12%

I 0,12%

I 0,12%

N 0,13%

e 0,16%
P o,16%
s 0,19%
I 0,25%
I 0,35%

L, 33%

Los bienes y servicios que mas aportan

a la disminucién

Apio

Fresas

Sandia

Chile dulce

Transporte en autobus

Papa

Servicios de telecomunicaciones en paquetes

Cebolla

Tomate

Electricidad

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)

-0,03%

-0,03% I

-0,03%

-0,05% [N

-0,08% [

-0,11% [

-0,25% [I—
-0,28% [

-0,31% ——

-0,40% I
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TASA BASICA PASIVA CONTINUA
EN SUS NIVELES MAS BAJOS.

Tasa de crecimiento interanual del indice de Precios al Consumidor

6,00 Posterior a la fuerte baja

que se observé durante
el 2020, la TBP se mostré
estable alrededor de
3,2%, durante el segundo

trimestre de 2021. No

3,00

obstante, para el tercer
200 trimestre, se registra una

baja hasta 2,9%, que se
1,00 mantuvo durante el ultimo
trimestre del ano.

HHHHHHHHHHHH
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Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)
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BANCOS PUBLICOS REGISTRAN LAS TASAS
PROMEDIO MAS BAJAS EN COMPARACION

CONE
FINANCIERQS,
EN LAS

_RESTO DE INTERMEDIARIOS
PERO CON LEVES AUMENTOS

ULTIMAS SEMANAS DEL 2021.

Tasas pasivas promedio por tipo de institucion

» Leve aumento en las
tasas de interés de
los bancos publicos
para el cierre del
2021.

Se puede apreciar que la baja
observada para el tercer trimestre de
2021 es principalmente producto de
una baja en la tasa de interés pasiva que

ofrecen los bancos publicos.

= Bancos Publicos
Bancos Privados
Otros intermediarios

4,01

4,27

O LA VA v L O
o S

;»'\,;»N:‘}:\:\r»&a}

LAY LA T AR A
LS O

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)




MERCADO LABORAL

EL NIVEL DE OCUPACION DE LA
CALIFACION MEDIA NO LLEGA AL 90% DE
LOS NIVELES PREPANDEMIA.

Los puestos para trabajo calificado

Recuperacién de los ocupados segun calificacion de han mostrado un gran repunte en la

|a ocupacién recuperacion del nivel de empleo,

manteniendo  niveles superiores a
" " . L los vistos justo previo a la pandemia
Recuperacion de la ocupacion por nivel de calificacion

L5y desde el segundo trimestre de 2021,
- aunque para el uUltimo trimestre movil,

que va de septiembre a noviembre de
105%
2021, se ha visto una breve contraccion.

100 Contrario a esto, los trabajos poco
95% calificados han mostrado una

recuperacion mas  escalonada, lo

90%

s cual puede explicarse parcialmente

a la naturaleza estacional de varios
80%

de estos puestos (como es en el

7 caso de la produccion agricola). Los

70% puestos de calificacion media son de
1 TRIM-2020 Pre- 11 TRIM-2020 lIITRIM-2020 IVTRIM-2020 I TRIM-2021 IITRIM-2021 1l TRIM-2021 Set, Oct y Nov 2021

pandemia recuperacion mas lenta, pero estable,

== «=Total === Qcupacion calificadaalta === Ocupacion calificada media === Ocupacion no calificada manteniéndose desde eI cuarto

trimestre de 2020 oscilando entre

el 83% y el 88% del total de trabajos

tenidos durante el primer trimestre de

2020.

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)
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EL NIVEL DE OCUPACION EN SECTORES DE
HOTELES Y CONSTRUCCION NO LLEGA AL
90% DE LOS NIVELES PREPANDEMIA.

Las actividades de comercio y
reparacion han mostrado una mejor
recuperacion, manteniéndose desde
el tercer trimestre de 2021 alrededor
del nivel de ocupacién prepandemia.
El empleo en las actividades de
transporte 'y almacenamiento se
han mantenido estables entre el
93% y el 94% de la ocupacién para
el periodo base. Otras actividades
como construcciéon y servicio de
hoteleria, si bien mostraron una
recuperacion  importante  durante
el primer semestre de 2021, han
mostrado una tendencia a la baja en

el dltimo trimestre movil.

Recuperacién de los ocupados segun calificacion de
la ocupaciéon

Recuperacion de la ocupacin por rama de actividad

110%

100%

90%

70%

50%
| TRIM-2020 Pre- 11 TRIM-2020 11 TRIM-2020 IVTRIM-2020 I TRIM-2021 11 TRIM-2021 Il TRIM-2021 Set, Octy Nov 2021
pandemia

= ==Total Construccion Comercio y reparacion Transporte y almacenamiento = Hoteles y restaurantes

Fuente: elaboracién propia con datos del Banco Central de Costa Rica (BCCR)



