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|. EMPLEO Para el total de los empresarios que respondieron la encuesta, Se observa que en todos los sectores excepto en construccion

aproximadamente 72% de los entrevistados no anticipa cambios en  se presentan perspectivas de contratacion de mano de obra

Resumen las contrataciones de mano de obra; un 12% espera incrementos  menos favorable, siendo mayor en comercio en donde el balance

*  Durante el primer trimestre, predomina la estabilidad en el nivel de y un 16% prevé reducciones, por lo que el balance o tendencia  entre estos dos trimestres es de -25,2 puntos porcentuales. Es
contratacion. neta es de -4% (segun se presenta en la Ultima linea del siguiente  importante mencionar que el nivel general de este trimestre es el

cuadro). La encuesta también revel6 una disminucién de 14,4 puntos  mas bajo de los Ultimos 10 afios.

porcentuales en las oportunidades netas de contratacién del primer

trimestre de 2019 con respecto al afio anterior. En el cuadro 1 se  Para un periodo més amplio, si se compara el balance global

presenta el balance de las respuestas de los empresarios en relacion  del primer trimestre de 2019 con el mismo trimestre de los afios

con el empleo y la diferencia de resultados entre el | trimestre del ~ anteriores, se observa que estd 18,3 puntos porcentuales por

’ Er,‘ comparlaci()n con el promegio de los (ltimos ocho afios (pgra los 2019y el IV del 2018. debajo del promedio de los ultimos ocho afios (penultima columna);
primeros trimestres), todos los sectores mostraron un menor nivel en

*  En comparacion con el trimestre anterior, se observa que el
balance neto de empleo empeor6 en todos los sectores excepto
en construccion, que, aunque contindia con un valor negativo se
fortalece durante los primeros tres meses del afio.

| tati 2 d | | 10 ount wal CUADRO 1 respecto del promedio de los afios previos, todos los sectores

a expectativa neta de empleo (al menos untos porcentuales ) . e . . .

) dp la reduccio . _p i (t' p_ P ) BALANCE DE RESPUESTAS' DE LOS EMPRESARIOS CON RESPECTO AL EMPLEO SEGUN presentan niveles inferiores, siendo particularmente comercio el
siendo la reduccion mas significativa en comercio. SECTOR Y | TRIMESTRE 2018-2019 Y il TRIMESTRE DEL 2018 (Porcentajes) que mas disminuye (ultima columna).

Principales resultados SECTOR M8 V18 1119 Dif* y*  Dify

Los empresarios mas optimistas del sector construccién indican
que esperan aumentar su planilla por la demanda de proyectos que
se estan concretando para estos meses del afio y por el desempefio
que ha tenido la actividad en los ultimos meses del afio anterior.
. En el caso de los empresarios menos optimistas en agropecuario,
J Manufactura 2,0 40 07 47 93 100 ndican que se ha venido reduciendo la produccion, particularmente
para los dedicados al cultivo de banano, café y arroz. Los
empresarios de manufactura que se muestran pesimistas sefialan
los altos costos de produccién y cargas sociales y por la demanda
’ interna; por su parte, los empresarios de servicios y comercio con

GRAFICO1 i Comercio 20 90 62 252 285 398  expectativas de contratacion menos optimistas mencionan los
EXPECTATIVA DE EMPLEQ SEGON SECTOR ECONOMICO, | TRIMESTRE 2019 factores estacionales que afectan la demanda durante estos meses

(Porcentajes) , y por la incertidumbre de las personas hacia la situacion econémica
by AN Senvicios 150 50 23 73 153 176 del pais.

Mas de 57% de los empleadores en cada uno de los cinco sectores
espera mantener su personal estable para el primer trimestre de 2019. Agropecuario 20 10 24 31 80 100
En este grupo, un 10% indica que en los meses de octubre a diciembre
se contratd personal fijo y por esta razon no esperan realizar nuevas
contrataciones los primeros tres meses del afio. Las posibilidades de
contratacion de nuevos empleados son moderadas para los meses de
enero a marzo y se ubican entre 5y 20% en los distintos sectores, siendo
el sector de construccion el que mostrd el mayor porcentaje de intencion
de contratacion (20 puntos porcentuales).

‘e \ Construccion 0,0 -20,0 -2,2 178 17,7 -19,8
/o

100% *ﬁ*ﬁ* S
80% —-7_7 E—

60%

Tendencianeta  +104 420 40 48 143 183 Porotra parte, las razones que dan los empresarios de todos los
sectores que no anticipan nuevas contrataciones durante el primer

1. Los balances de respuestas se obtienen calculando la diferencia entre los porcentajes de respuestas positivas o trimestre del 2019 son principalmente la demanda local. los costos
favorables y las negativas o desfavorables. !

40%

20%

0% Agropecuario Manufactura Construccion Comercio Servicios Total 2. Corresponde a la diferencia entre el balance del | trimestre 2019 y el IV trimestre 2018. de operaCIén (Insumos de prOdUCCIén: electricidad y mano de Obra)
Sector 3. Corresponde al promedio de los primeros trimestres. y en general, indican que el comportamiento es estable dentro de

=Nocambiard  =Aumentard = Disminuira Ns/Nr . .
Fuente: IICE. ETOE, diciembre 2018. Fuente: 1ICE. ETOE, diciembre 2018. las empresas dada su capaCIdad instalada yque el mercado se ha

mantenido estable.



IIl. VENTAS O PRODUCCION

Resumen

+ Las expectativas resultaron desfavorables en casi todas
las actividades econdmicas, siendo servicios la que menos
disminuye.

«  Sise hace la comparacion con el promedio anual, todas las
actividades estan por debajo de ese promedio y la manufactura
es la que mas se debilita.

Principales resultados

La expectativa neta de los empresarios es mas optimista que la de
empleo en todos los sectores, sin embargo, empeora respecto del
trimestre anterior en todas las actividades econémicas. El porcentaje
que se pronuncia favorablemente al aumento en ventas varia entre
24% (manufactura) y 46% (servicios). El porcentaje de empresarios
pesimistas en ventas o producciéon aumenta en todos los sectores
(suben al menos 2 puntos porcentuales), excepto en servicios que
se mantiene sin cambios.

GRAFICO 2
EXPECTATIVA DE VENTAS O PRODUCCION SEGUN SECTOR ECONOMICO, | TRIMESTRE 2019

(Porcentajes)
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Fuente: IICE. ETOE, diciembre 2018

El gréfico 3 presenta el balance neto de expectativas de ventas o
produccion por sector y trimestre para el ultimo afio -diferencia entre
respuestas positivas y negativas- para cada sector. Cuando se
compara con el trimestre anterior, se presenta la mayor disminucion
en manufactura y comercio. Si se comparan estas variaciones con el
promedio anual, se observa que todos los sectores presentan un valor
por debajo del promedio.

Por su parte, los empresarios que ven deterioradas las expectativas
de produccién, en el caso de los empresarios dedicados a actividades
agropecuarias, mencionan los altos costos en combustibles, mano de
obra e insumos. Los empresarios de manufactura que esperan menor
produccion indican contraccidn en la economia nacional, y la cuesta de
enero y los empresarios de servicios y comercio, esperan menores ventas
por la disminucién en la demanda local.

Desde una perspectiva temporal mas amplia de los ultimos cinco
trimestres, el nivel de optimismo en ventas o produccion es positivo
excepto en construccion, y en todos corresponde al valor mas bajo del
dltimo afio menos en servicios. En el caso de la manufactura el porcentaje
de empresarios que esperan aumentos y disminuciones es el mismo, por
lo que el balance de respuesta tiene un valor de cero.
GRAFICO 3
BALANCE DE RESPUESTAS' DE LOS EMPRESARIOS CON RESPECTO A LAS VENTAS O
PRODUCCION DE LOS ULTIMOS CINCO TRIMESTRES SEGUN SECTOR
(PORCENTAJES)
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1. Los balances de respuestas se obtiene calculando la diferencia entre los porcentajes de respuestas positivas o
favorables y las negativas o desfavorables.
Fuente: IICE. ETOE, diciembre 2018

Il UTILIDADES

Resumen

+  Las expectativas mejoran con respecto al trimestre previo s6lo en
construccion y en agropecuario.

«  Si se hace la comparacion con el nivel de expectativas de hace
un afio, se observa que casi todos los sectores bajan su nivel,
principalmente en construccion y en comercio, mientras que
agropecuario mantiene el mismo nivel que hace un afio.

Principales resultados

En su mayoria los empresarios esperan que sus utilidades se
mantengan o aumenten. El porcentaje que espera que las ganancias
de la empresa se mantengan esté en un rango de 37% a 60% -superior
al trimestre anterior-, mientras que el porcentaje de aquellos con
expectativas mas favorables esta en un rango de 25% a 39%, entre
los distintos sectores. Cabe mencionar que las expectativas menos
optimistas (los que esperan una baja en las utilidades) disminuyen en
todos los sectores, comparados con el trimestre anterior.
GRAFICO 4

EXPECTATIVA DE UTILIDADES SEGUN SECTOR ECONOMICO, | TRIMESTRE 2019
(Porcentajes)

Total

Agropecuario  Manufactura Construccion ~— Comercio Servicios

Sector econémico

= Aumentara = No cambiara = Disminuira = Ns/Nr

Fuente: IICE. ETOE, diciembre 2018

En el gréfico 5 se observa que la variacion del efecto neto respecto
del trimestre anterior es menos favorable en las empresas de todos
los sectores con excepcion de agropecuario y construccion (cabe
mencionar que este sector permanece con un valor negativo). En
general, los niveles del primer trimestre del 2019 son menores que
los promedios anuales, excepto en las empresas agropecuarias y
manufactureras.



GRAFICO 5 GRAFICO 6 4
BALANCE DE RESPUESTAS ' DE LOS EMPRESARIOS CON RESPECTO A LAS UTILIDADES DE LOS EXPECTATIVA DE POSICION COMPETITIVA SEGUN SECTOR ECONOMICO, IV TRIMESTRE 2018 V- INVE RS ION

ULTIMOS CINCO TRIMESTRES SEGUN SECTOR (Porcentajes) (PORCENTAJES) Principales resultados
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w 0 Si se comparan las respuestas netas del primer trimestre con el superior a la alcanzada el trimestre anterior (que fue 7,5%), los

demés sectores disminuyen este porcentaje para los primeros
tres meses del afio. Es importante mencionar que los empresarios
que no esperan realizar nuevas inversiones durante este trimestre

Ultimo afio, se presentan tendencias crecientes en la manufactura,
agropecuario y servicios, mientras que la construccion mantiene
el mismo nivel que hace tres meses. Sélo el comercio se debilita
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1. Los balances de respuestas se obtiene calculando la diferencia entre los porcentajes de respuestas positivas
o favorables y las negativas o desfavorables.
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respuestas favorables en comercio y en agropecuario, si se compara favorables y las negativas o desfavorables.
con el trimestre previo. Fuente: IICE. ETOE, diciembre 2018



VI. TIPO DE CAMBIO

Resumen

«  Elporcentaje de empresarios que espera que el tipo de cambio
aumente en el periodo de enero a marzo del 2019 es mayor al
de aquellos que esperan estabilidad.

Principales resultados

Cuando se compara con el cuarto trimestre de 2018 se da una
disminucién en el porcentaje de empresarios que espera que
aumente, que paso de 46,0% a 44,4%; y también se observa que
los que esperan disminuciones en este indicador, suben de 4,4%
a 18,5%, entre el cuarto del 2018 y primer trimestre del 2019. El
porcentaje de empresarios que espera estabilidad en el tipo de
cambio experimenta una disminucién comparado con tres meses
antes.

CUADRO 3
EMPRESAS EXPORTADORAS Y NO EXPORTADORAS QUE ESPERAN AUMENTOS EN EL TIPO DE
CAMBIO SEGUN EFECTO EN LA POSICION COMPETITIVA, | TRIMESTRE 2019
(PORCENTAJES)

Comportamiento en el tipo de cambio

Sector —mM8M8 Tl
Aumentard  No cambiaré  Disminuird  Ns/Nr
Agropecuario 438 33,3 18,8 41 100,0
Manufacturera 51,5 30,9 14,7 29 100,0
Construccion 34,8 435 17,4 43 100,0
Comercio 36,5 35,1 28,4 0,0 100,0
Servicios 449 337 174 4,0 100,0
Total 44,4 34,0 18,5 31 100,0

Fuente: IICE. ETOE, diciembre 2018.

E121% de los empresarios entrevistados que espera aumentos en este
indicador considera que este comportamiento tendra una afectacion
negativa en la posicion competitiva de sus empresas. Mientras que un
35,8% de las empresas consultadas, considera que no les afectara; a
la mayoria de las empresas que exportan les beneficia ese aumento
en el tipo de cambio (48,0%).

CUADRO 4
EMPRESAS EXPORTADORAS Y NO EXPORTADORAS QUE ESPERAN AUMENTOS EN EL TIPO
DE CAMBIO SEGUN EFECTO EN LA POSICION COMPETITIVA, | TRIMESTRE 2019
(PORCENTAJES)

¢ Cémo afectara el tipo de cambio?

Tpode s Positivamente  Negativamente afNe Zt:]ré

Exportadoras 480 120 40,0 1000
No Exportadoras 23 226 35,1 100,0
Total 432 210 38 100,0

Fuente: IICE. ETOE, diciembre 2018.

El tipo de cambio de referencia al que los bancos vendieron el délar
durante el periodo en que se realiz6 esta encuesta fue en promedio
de 580,90 colones por ddlar, mientras que para el trimestre anterior
fue 578,27 colones por délar (¢2,62 de diferencia). Cabe sefialar que
la encuesta se realiz6 entre el 19 de noviembre y el 6 de diciembre.

VIII. INDICE DE EXPECTATIVAS

Resumen

«  El resultado del indice global de expectativas empresariales
revela en términos generales que el optimismo de los
empresarios se deteriora en 2,0 puntos porcentuales respecto
del trimestre anterior, colocandose en 47,9; también este valor
del indice general es el mas bajo de la serie y de los primeros
trimestres, desde el 2010. Esta es la segunda vez que el indice
general cae en terreno pesimista (debajo de 50) en 9 afios.

«  Elindice de expectativas se fortalece inicamente en un sector
durante este primer trimestre (construccion); mientras que
los indices se deterioran en el resto de los sectores, es decir,
tienen un menor optimismo que hace tres meses.

+  Llama la atencion que todas las actividades economicas estan
en terreno pesimista para el primer trimestre del afio (por
debajo de 50 puntos porcentuales).

Principales resultados

El siguiente cuadro presenta el indice para los sectores econdmicos
bajo estudio y para el total de la muestra efectiva, correspondiente a
nueve mediciones del indice de los primeros trimestres desde el 2011 y
el cuarto trimestre de 2018.

CUADRO 5
INDICE DE EXPECTATIVAS EMPRESARIALES SEGUN SECTOR ECONOMICO POR TRIMESTRE
(I trimestre desde el 2011 y IV trimestre del 2018)

Sector

Agopecuario 534 559 507 551 566 517 582 504 488 487 01 540
Comercio 81 ST M3 81 83 %65 %4 M2 519 43 5§ 551
Manufactura 591 616 558 564 518 %7 54 501 49 41 62 564

Otros

senvicios? 558 55,7 513 56,0 526 611 583 512 564 480 85 56,0

Construccién 584 595 534 5,1 5,2 583 511 549 514 494 20 57,0

Global 56,9 58,1 531 855 539 513 571 536 499 419 20 557

1. Corresponde a la diferencia entre el 1-19'y [V-18.

2. Valor promedio de los cuartos trimestres de los afios anteriores.

3. La categoria “otros servicios” incluye: suministro de electricidad, gas vapor y aire acondicionado; actividades
inmobiliarias; actividades financieras y de seguros; transporte y almacenamiento; alojamiento y servicios de comida.
Fuente: IICE. ETOE, diciembre 2018

El indice global de expectativas empresariales para el primer trimestre de
2019 muestra una disminucidn de 2,0 puntos porcentuales respecto del
trimestre anterior, y se sitlia actualmente en un nivel de 47,9 (en una escala
de 0.2 100) y es el valor mas bajo de toda la serie de los primeros trimestres
desde el 2011; el indice general tiene un valor inferior al promedio de los
primeros trimestres de los afios anteriores (esta por debajo del promedio
7,8 puntos porcentuales); es importante mencionar que para este trimestre
ningun sector supera el promedio de los primeros trimestres desde el 2011.

Respecto del trimestre anterior, la variacién negativa en la expectativa general
de los empresarios se origina en el debilitamiento de los indices de comercio,
manufactura, servicios y en menor medida agropecuario (disminuyen 8,5;
5,6; 2,0 y 0,1 puntos porcentuales, respectivamente), por el contrario, la
construccion mejora su optimismo durante los primeros tres meses del afio.

En el caso de las empresas comerciales indican que el sector se ha venido
contrayendo por la caida en la comercializacion de algunos bienes y también
por la incertidumbre que existe en los consumidores ante posibles aumentos
en tasas de interés y por el tipo de cambio, lo que podria disminuir la
demanda interna del sector.



Las empresas de servicios que también bajan su nivel de optimismo,
aunque su evolucién en el tiempo se ha visto positiva, atribuyen este
comportamiento en la demanda y estan percibiendo un aumento en la
competencia. Por su parte, los empresarios de manufactura que ven
menor mayor crecimiento en la demanda externa. Para el caso de las
actividades de produccion agropecuaria que perciben un debilitamiento
en el optimismo durante estos tres meses del afio, afirman que estan
perdiendo dinamismo en el mercado.

Por otro lado, las empresas de construccién que se muestran optimistas,
indican que estan percibiendo un buen desempefio de la actividad y es-
peran desarrollar proyectos no residenciales como edificios de oficinas
y naves industriales, durante los proximos meses.

En general, se puede afirmar que el primer trimestre muestra expectati-
vas empresariales menos positivas que el trimestre anterior y estan en
su nivel mas bajo de los Ultimos 9 afios. Llama la atencion que todas las
actividades econdmicas estan en terreno pesimista, por debajo del nivel
de 50 puntos, y el indice general por segunda vez se coloca en campo
pesimista.



