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l. Resumen
iecutivo

Prondéstico

(5]
9 En 2025 la economia costarricense podria
estar creciendo a un ritmo similar al de
a 2024. Sin embargo, existen diversos riesgos
o que podrian afectar dicho crecimiento. A
z $ nivel nacional, el aflo de campafia electoral
\ podria postergar la toma de decisiones

econémicas, o influenciar los gastos e
inversiones publicas y privadas. Esta
situacién se vuelve relevante en el actual contexto fiscal, donde se evidencia la necesidad
de diversificar las fuentes de financiamiento del Gobierno Central. A nivel internacional,
es crucial monitorear de cerca las politicas exteriores de nuestros socios comerciales, los
precios internacionales y las tendencias de desglobalizacién que han surgido recientemente.

Produccion nacional

La economia nacional moderd su ritmo de crecimiento en el tercer trimestre de 2024, tal
y como se esperaba desde inicios de ese afio. Este menor crecimiento se explica por la
desaceleracion que sufrié el régimen definitivo en el trimestre mencionado, ya que el régimen
especial, mantuvo su ritmo de crecimiento. Las variaciones interanuales en los tres componentes
de la demanda interna también mostraron cifras menores a las observadas en el 2024. Y,
aunque casi todas las ramas de actividad contribuyeron positivamente al crecimiento, este
estuvo concentrado en manufactura y las actividades profesionales, cientificas y técnicas.



En los ultimos meses los niveles de ocupacién
y las horas laboradas en el empleo principal
muestran un crecimiento interanual importante,
especialmente en las actividades de comercio,
reparacion, actividades profesionales,
transporte y almacenamiento. No obstante,
la productividad por hora trabajada registra
una reduccién interanual de casi 3%, esta cifra
resulta de un crecimiento en las horas trabajadas
que fue mayor al crecimiento de la produccion
nacional en el tercer trimestre del afio pasado.

En el 2024 las variaciones interanuales en el
indice de precios al consumidor se mantuvieron
alrededor de cero, incluso la inflacion subyacente,
aunque positiva,apenascerréen 1%. En particular,
los precios de transporte, bienes y alimentos y
bebidas contribuyeron a ese comportamiento.
Parael primertrimestre de 2025, se espera que los
cambios interanuales se ubiguen por encima de
cero, pero aun por debajo del rango de tolerancia
alrededor de la meta de inflacién del 2%.

El tipo de cambio del doélar continta presentando
cambios interanuales negativos. Tanto las
importaciones como las  exportaciones
aumentaron entre octubre de 2023 y octubre
de 2024. Sin embargo, el crecimiento interanual
de las importaciones sigue estando por
debajo del crecimiento de las exportaciones.

Por otro lado, las tasas de interés contintan
respondiendo a las disminuciones en la tasa
de politica monetaria, aunque las tasas activas
se mantienen altas y con una leve tendencia
decreciente. Esta reduccion en las tasas
activas parece estarse reflejando en un mayor
crecimiento interanual de los saldos del crédito
al sector privado no financiero, especialmente
en las actividades de comercio y servicios.

Las exportaciones de equipo de precision y
médico, productos eléctricos y electronicos,
mayormente asociadas al régimen especial,
aportan mas de la mitad del crecimiento
interanual de las exportaciones del pais.
Asimismo, el régimen especial mantiene su
tendencia de reducciones en las importaciones.



. PRONOSTICO PARA EL
2025

PRONOSTICO ANUAL Y TRIMESTRAL PARAEL |
TRIMESTRE 2025

Para el 2025 se esperaria que el crecimiento del régimen definitivo esté alrededor
del 3,1% vy el del régimen especial entre el 8,1% y el 13,8%, con esto, el crecimiento
esperado para la economia costarricense se ubicaria entre el 3,8% vy el 4,7%, con
un alto crecimiento interanual en el | trimestre del afio, que podria rondar el 5,1%.

El prondstico de crecimiento para este 2025 es similar al que se habia hecho para el 2024, aunque
las razones detrds de ese crecimiento esperado son un poco distintas. En el ambito nacional, en
el lll trimestre se observd una ralentizaciéon de la demanda interna, aunque esta podria deberse a
cuestiones de corto plazo, pues el principal componente, i.e. el consumo de los hogares mantiene
un crecimiento robusto. Ademas, las ramas de actividad mas importantes en la economia presentan
un crecimiento sostenido. Sin embargo, para que el crecimiento del consumo y la inversion se
mantenga o incluso se incremente, es necesario implementar incentivos, como la continuacién
de la reduccion de las tasas de interés, lo que facilitaria un mayor crecimiento del crédito.
Adicionalmente, las variaciones interanuales en el consumo del Gobierno han sido casi nulas, con
lo que de mantenerse la deuda por encima del 60% del PIB, este componente sumaria un afio mas
aportando minimamente al crecimiento econdmico. Aunado, se encuentran los resultados de déficit
fiscal de 2024, que muestran la necesidad de revitalizar el financiamiento del Gobierno Central.

A nivel internacional, el principal riesgo esta asociado a la politica comercial que llegue a plantear e
implementar Estados Unidos, principal socio comercial del pais. Si la politica comercial se volviera
mas restrictiva esto podria tener repercusiones en el crecimiento del régimen especial, asi como
en los términos de intercambio. Con lo cual el crecimiento de este afio seria menor al esperado.
Adicionalmente, los precios internacionales son otro factor que monitorear pues, de seguir bajos se
podria retrasar ain mas la llegada de la inflacion al rango de tolerancia definido por el Banco Central.



PRONOSTICO PARA EL 2025

Pronostico anual y trimestral para el | trimestre ZOZSJ ¢

Crecimiento del PIB real 0 o
pronosticado para el 2025 3,8% a 4,7%

Rango
Estimacién puntual
Crecimiento del PIB real
pronosticado para el 4,5% a 58%
| trimestre de 2025 Rango

Estimacion puntual

Pronéstico de crecimiento anual 2025 por
tipo de régimen

Régimen definitivo 2,590 a 3,/9%
Rango
Estimacion puntual
Régimen especial 819 a 13.8%
Rango

Estimacion puntual [0 X273
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1. PRODUCCION NACIONAL

EL REGIMEN DEFINITIVO PRESENTO UN MENOR
CRECIMIENTO EN EL TERCER TRIMESTRE DE 2024

Figura 1. Tasa de crecimiento interanual trimestral del PIB (llI
trimestre 2022 - 11l trimestre

7,9
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—o—PIB =o—PIB régimen definitivo =o—PIB régimen especial
NoOta: el PIB esta en precios del ano anterior encadenado.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del BCCR, los cuales estan sujetos a actualizaciones.

Laeconomiacostarricensecrecioun3,7%enelllltrimestrede2024.Estatasadecrecimientoes1,9puntos
porcentuales (p.p.) menor alaregistrada en el mismo trimestre de 2023. En general, durante el 2024 las
tasas de crecimiento interanuales del primer al tercer trimestre fueron menores a las observadas en
los respectivos trimestres un afio atras. Esto refuerza la nocion de desaceleracion econdmica respecto
al 2023. Por otro lado, se observa que, el régimen definitivo registré un crecimiento interanual en el Il
trimestre igual a 3,0%, este crecimiento es el segundo mas bajo en los Ultimos dos afios. Por otra parte,
el régimen especial alcanzd un crecimiento de 7,9%, porcentaje muy similar al del trimestre previo.



PARA ESE ANO SE ESPERA QUE EL REGIMEN ESPECIAL
AUMENTE SU CONTRIBUCION AL CRECIMIENTO

Figura 2. Descomposicion del crecimiento anual del PIB por tipo de
régimen, 2021-2025

7,94%
®

1,95

2021 2022

B Régimen definitivo

2023

Régimen especial

2025*

2024*

® Total

Nota: *la descomposicion de 2024 y 2025 se realiza con base en prondsticos propios.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del BCCR, los cuales estan sujetos a actualizaciones.

Del 2021 al 2023, la produccion del régimen
definitivo representd alrededor del 87% del PIB
y el régimen especial representd un 13% en la
produccién. Dados estos porcentajes, es natural
que el régimen definitivo sea el que aporte mas a
las tasas de crecimiento del PIB. No obstante, ese
aporte al crecimiento es menos que proporcional
a su participacion dentro de la produccion total.
Por ejemplo, segln nuestras estimaciones para

el cierre de 2024 el régimen definitivo contribuira
en 2,95 p.p. al crecimiento de 4,04%, esto
representa el 73% del crecimiento total. Para
el 2025 el aporte seria de 2,67 p.p. es decir un
63%. Estas cifras estarian indicando un menor
impulso del régimen definitivo a la economia
nacional para el 2025, y una mayor importancia
del régimen especial, respecto a los datos vy
estimaciones del 2024.
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LOS CAMBIOS INTERANUALES DEL CONSUMO DE LOS
HOGARES COMO PORCENTAJE DEL PIB CONTINUAN

REDUCIENDOSE

1

Figura 3. Cambio interanual de los componentes de la demanda
interna, como porcentaje del PIB (lll trimestre 2022 - lll trimestre 2024)
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® Consumo de los hogares

Consumo del Gobierno

III 2023 IV 2023 12024 112024

H Inversion

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del BCCR, los cuales estdn sujetos a actualizaciones.

En el lll trimestre de 2024 el consumo de los
hogares registr6 un cambio interanual como
porcentaje del PIB que fue aproximadamente
la mitad del cambio observado hace un afio
(i.e 1,82% vs 3,72% del PIB), lo cual sefiala una
fuerte reduccion en el principal componente de

la demanda interna.

Los otros dos componentes, inversion y gasto
del gobierno, volvieron a presentar variaciones
como porcentaje del PIB cercanas a cero, 0,05%
y 0,23% respectivamente.

III 2024



EL CONSUMO DE LOS HOGARES EN EL Ill TRIMESTRE
2024 PRESENTO UN BAJO CRECIMIENTO INTERANUAL
COMPARADO CON EL OBSERVADO EN 2023

Figura 4. Contribucion al cambio interanual en el gasto de
consumo final de los hogares

6,04%

1,86%

2,94%

III1 II
2023

2022

B Servicios

Bienes duraderos

H Bienes no duraderos

III
2024

Bienes semi duraderos

® Cambio interanual

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del BCCR, los cuales estdn sujetos a actualizaciones.

El gasto en consumo final de los hogares crecio
un 2,94% durante el lll trimestre de 2024 en
comparacion con el mismo periodo un afio atras.
Este crecimiento es 3,1 puntos porcentuales
inferior al registrado en el Il trimestre de
2023. En cuanto a la variacion interanual, los
bienes no duraderos y los semiduraderos
aumentaron su participacion relativa en el

cambio observado en Il trimestre de 2024.
Los servicios se mantienen como el componente
mas importante en el crecimiento interanual
del consumo, con una contribucion de 1,21 p.p.,
seguidos por los bienes no duraderos con un
aporte de 0,72 p.p., los bienes duraderos con
0,55 p.p. y los bienes semiduraderos con 0,46 p.p.



LAS ACTIVIDADES PROFESIONALES, CIENTIFICAS,
TECNICAS Y LA MANUFACTURA APORTARON LA MITAD DEL
CRECIMIENTO ECONOMICO DEL TERCER TRIMESTRE

Figura 5. Contribucion al crecimiento interanual (lll trimestre 2023 y
Il trimestre 2024) del PIB por rama de actividad

Actividades profesionales, cientificas, técnicas*
Manufactura

Actividades inmobiliarias

Transporte y almacenamiento

Actividades financieras y de seguros
Informacion y comunicaciones

Comercio al por mayor y al por menor
Ensefianza y actividades de la salud humana**
Agricultura, silvicultura y pesca

Actividades de alojamiento y servicios de comida
Otras actividades

Administracion publica y seguridad social***
Minas y canteras

Electricidad, agua y servicios de saneamiento

Construccion  -0.43 p.p.

0.98 p.p.
0.88 p.p.
0.41 p.p.
0.36 p.p-
0.33 p.p.
0.31 p.p.
0.27 p.p.
0.27 p.p.
0.13 p.p.
0.12 p.p.
0.07 p.p.
0.06 p.p.
0 p.p.
-0.1 p.p.

Nota: ****Administracion publica y planes de seguridad social de afiliacion obligatoria, **Ensefianza y actividades de la salud

humana y de asistencia social, *Actividades profesionales, cientificas, técnicas, administrativas y servicios de apoyo.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del BCCR, los cuales estdn sujetos a actualizaciones.

A pesar del menor crecimiento registrado en
el Il trimestre, 13 de las 15 ramas de actividad
contribuyeronalaumentodel PIB. Lamanufactura
y las actividades profesionales, cientificas vy
técnicas representaron el 51% del crecimiento
total en este periodo, una participacion
notablemente mayor en comparaciéon con su
peso conjunto en el PIB, que es del 28%.

Estos resultados evidencian que el resto de las
actividades crecieron poco o incluso tuvieron un
aporte negativo en el desempefio del trimestre.
En particular, las ramas de construccion,
electricidad, agua y servicios de saneamiento
contribuyeron negativamente al crecimiento.



lll. MERCADO LABORAL

LOS NIVELES DE OCUPACION PRESENTARON UN AUMENTO
INTERANUAL QUE FUE MAYOR AL DE LAS HORAS LABORADAS
EN EL EMPLEO PRINCIPAL

Figura 6. indice del total de horas laboradas en el empleo principal y
de la ocupacion total (comparacion al lll trimestre 2023)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del INEC.

Los niveles de ocupacién y el total de horas laboradas en el empleo principal siguen mostrando
aumentos interanuales. En el tercer trimestre de 2024, ambos indicadores registraron un crecimiento
significativo: las horas laboradas aumentaron un 6,7% y los niveles de ocupacion crecieron un 8,6%.
Estos incrementos son los mas elevados registrados en comparacion con informes previos.




COMERCIO Y REPARACION, LAS ACTIVIDADES
PROFESIONALES, ADMINISTRATIVAS DE APOYO,
TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO FUERON LAS QUE MAS
APORTARON AL INCREMENTO EN LA OCUPACION

Figura 7. Contribucion por rama de actividad al cambio interanual en
la ocupacion (trimestre agosto, septiembre y octubre 2024, respecto al
trimestre agosto, septiembre y octubre 2023).

Total

Comercio y reparacion

Actividades profesionales y administrativas de apoyo

Transporte y almacenamiento
Enseflanza y salud

Hogares como empleadores
Intermediacion financiera y de seguros
Otros*

Hoteles y restaurantes

Administracion publica

Comunicacion y otros servicios**

Construccion -0,30
Industria manufacturera -0,34
No especificado -0,37
Agricultura, ganaderia y pesca -0,85

— 7,61%

1,99
1,84
1,65
1,17
1,00
0,62
0,44
0,38
0,28

0,12

Nota: *Incluye explotacién de minas y canteras, suministros de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado, suministros de agua,
evacuacion de aguas residuales y gestion. ** Incluye informacién y comunicaciones, actividades inmobiliarias, actividades artisticas,
de entretenimiento y recreativas, actividades de organizaciones y 6rganos extraterritoriales y otras actividades de servicios.

Fuente: elaboracion propia a partir de datos del INEC.

En el trimestre movil de julio, agosto vy
septiembre (JAS) de 2024, la ocupacién
registré6 un crecimiento interanual de 8,6%.
Sin embargo, en el trimestre movil de agosto,
septiembre y octubre (ASQO), este crecimiento
se redujo al 7,61%. El aumento en la ocupacion
estuvo impulsado en un 72% por los sectores de
comercioy reparacion, actividades profesionales
y administrativas de apoyo, y transporte vy

almacenamiento, que en conjunto aportaron
5,47 p.p. al crecimiento total.

Aunqgue la mayoria de las ramas de actividad
contribuyeron positivamente al incremento en
los niveles de ocupacion, algunas registraron
aportes negativos, destacando construccion, la
industria manufacturera, agricultura, ganaderia,
pesca y otras actividades no especificadas.



LA PRODUCTIVIDAD POR HORA TRABAJADA SE REDUJO
ENTRE EL lll TRIMESTRE DE 2023 Y EL Ill TRIMESTRE DE 2024

Figura 8. Comportamiento de la productividad por hora de trabajo en
el empleo principal, el total de horas trabajadas en el empleo principal
y el PIB normalizados al lll trimestre del 2023
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del INEC y BCCR

Durante los primeros tres trimestres de 2024, las en su ritmo de crecimiento. Esta combinacion
horastrabajadasenelempleo principalmostraron de tendencias resultd en una disminucion de la
un aumento, especialmente en el lll trimestre. Sin  productividad por hora trabajada del 2,88% en
embargo, el PIB ha registrado una desaceleracion comparacién con el lll trimestre de 2023.



IV. PRECIOS, TASAS Y CREDITO

INTERNO

EN EL 2024 LAS VARIACIONES INTERANUALES EN EL
NIVEL GENERAL DE PRECIOS SE MANTUVIERON BAJAS

Figura 9. Tasa de crecimiento interanual del indice de precios al
consumidor y del indicador de inflacién subyacente (diciembre
2022 - diciembre 2024)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del INEC y del BCCR.

En general, el 2024 se caracterizé por pequefias variaciones interanuales negativas en el indice de
precios al consumidor. En diciembre la inflacion interanual se ubicé en 0,84%. Esto llevod a que, por
segundo afio consecutivo, la inflacion acumulada se mantuviera muy por debajo del limite inferior
del rango de tolerancia establecido por el Banco Central (2%). Al analizar el indice excluyendo los
precios de alimentos, combustibles y bienes regulados, se observa un comportamiento similar, con

variaciones mayoritariamente positivas pero cercanas a cero, y en diciembre este indicador cerré en
1,01%.



EN DICIEMBRE, LOS PRECIOS DEL TRANSPORTE Y DE
BIENES MANTUVIERON NEGATIVO EL CRECIMIENTO
INTERANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Figura 10. Tasa de variacion interanual del indice de precios al
consumidor segun gasto en consumo (diciembre 2022 - diciembre 2024)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del INEC

En diciembre, el indice de precios al consumidor
(IPC) mostré un cambio interanual positivo,
aunque inferior al 1%. Los precios de los servicios
y de alimentos y bebidas contribuyeron en 1,17

calzado, se mantuvieron relativamente estables,
mientras que los servicios y los alimentos vy
bebidas incrementaron su contribucion al
cambio interanual. En contraste, los precios

p.p.yen0,68 p.p.respectivamente, a esavariacion
interanual. Por otro lado, los precios de bienes y
transporte contribuyeron conjuntamente a una
reduccion de -1,01 p.p.

A lo largo de 2024, los aportes negativos de
los precios de bienes, como ropa, muebles y

del transporte, que incluyen elementos como
vehiculos, gasolina, diésel, taxis y pasajes
de autobls, mostraron alta volatilidad,
probablemente debido a su dependencia de los
mercados internacionales.



PARA EL PRIMER TRIMESTRE DE ESTE ANO SE ESPERA
UN CRECIMIENTO MODERADO DEL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS

Figura 11. Expectativas de variacion en los precios
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del INEC y BCCR.



PANEL B

Expectativa de los precios, | Trimestre 2023 al | trimestre 2025

(en porcentaje)
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Fuente: IICE. ETOE, noviembre 2022, marzo 2023, junio 2023, septiembre 2023, diciembre 2024, marzo 2024, junio 2024, septiembre

2024 y diciembre 2024.

En el Panel A, se muestra la variacion interanual
del IPC observada desde noviembre de 2022
hasta noviembre de 2024. De diciembre 2024
a marzo de 2025 se presentan los intervalos de
confianza al 95% para la variacién interanual
proyectada. Asi, se espera que en el | trimestre
de este afio, los cambios interanuales en el IPC se
sitien en terreno positivo, pero aun por debajo
del limite inferior del rango de tolerancia.

En el Panel B se observa que el 29,1% de las
personas empresarias espera que los precios
aumenten en el | trimestre de 2025, mientras
que el 3,2% espera que los precios disminuyan.

Estas cifras indican que el porcentaje de
personas empresarias que espera un incremento
en los precios aumenté 0,6 p.p. respecto al |
trimestre del aflo anterior, y se incrementd 14,8
p.p. respecto al IV trimestre de 2024. Por otro
lado, el porcentaje de personas que creen que
los precios van a disminuir se redujo en 2,0 p.p.
respecto al | trimestre de 2024, y se redujo en
2,8 p.p. respecto al IV trimestre de 2024. En
conjunto, el balance neto de las expectativas
empresariales indica que los precios en el |
trimestre de este afio van a crecer mucho mas
que en los trimestres anteriores.



LA TASA BASICA PASIVA Y LAS TASAS INTERBANCARIAS
NO ESTAN DISMINUYENDO AL MISMO RITMO QUE LO HIZO
LA TASA DE POLITICA MONETARIA EN LOS ULTIMOS MESES

Figura 12. Evolucion de la tasa basica pasiva, tasa de
politica monetaria y tasas de referencia interbancarias
(enero 2022 - enero 2025)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del BCCR, los cuales estdn sujetos a actualizaciones.

A inicios de enero de 2025, la tasa de politica
monetaria se encuentra en 4,0%, mientras que
la tasa basica pasiva se situaba en 4,15%. Por
su parte, las tasas de referencia interbancarias
se ubican en torno al 3,4% a un mes, 4,91% a
seis meses y 6,87% a doce meses plazo. En
términos generales, se observa que tanto la
tasa basica pasiva como las interbancarias no

han estado disminuyendo al mismo ritmo que la
tasa de politica monetaria, implementada por el
Banco Central. Ademas, las tasas de referencia
interbancarias a un mes y a doce meses se
encuentran en niveles mas altos que aquellos
registrados en el Ultimo periodo en que la tasa
de politica estuvo en 4,0%.
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- Tasa activa negociada en colones

DIFERENCIAL ENTRE LA TASA ACTIVA Y LA TASA PASIVA ES

SUPERIOR A LOS 6 PUNTOS PORCENTUALES

Figura 13. Tasa activa negociada y tasa pasiva negociada en colones
(enero 2022 - noviembre 2024)
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Fuente: elaboracion propia a partir de datos del BCCR, los cuales estan sujetos a actualizaciones.

Desde enero de 2023 |a tasa pasiva negociada
en colones ha venido disminuyendo, aunque
mas recientemente ha moderado la velocidad
con la cual se estaba reduciendo. No obstante,
la tasa activa negociada en colones no ha
presentado el mismo comportamiento, y ha

fluctuado alrededor del 13% desde enero de
2023; en ese mes, la diferencia entre la tasa
activa y la pasiva era de 3,7 p.p., mientras que
en noviembre de 2024 la diferencia se calcula en
6,6 p.p., sefialando un importante incremento
en el diferencial entre las tasas.



EL CRECIMIENTO INTERANUAL DE LOS SALDOS DEL CREDITO

AL SECTOR PRIVADO ES SUSTANCIAL, ESPECIALMENTE POR EL

CREDITO A COMERCIO Y SERVICIOS

Figura 14. Crecimiento interanual de los saldos del credito del sistema
bbancario al sector privado no financiero por actividad economica
(septiemlbre 2022 a septiembre 2024)
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Nota: la categoria “Resto” se refiere a las actividades econdmicas asociadas con industria, construccion, turismo, depdsitos y

almacenamiento, electricidad, transporte y otros.

Fuente: elaboracion propia con base en datos del BCCR.

A pesar de que las tasas activas se han mantenido
elevadas durante los Ultimos dos afios, las
variaciones interanuales en el crédito otorgado
por el sistema bancario al sector privado
no financiero han mostrado una tendencia
creciente desde julio de 2023. En particular, en
septiembre de 2023 se registré una variacion
interanual negativa de -0,5% en los créditos al
sector privado, mientras que en septiembre de

2024 esta variacion alcanzo un significativo 9,2%.
Durante este periodo, los saldos de crédito
destinados a vivienda, consumo, comercio vy
servicios  representaron  aproximadamente
el 80% del total. Al desglosar las variaciones
interanuales por actividad econdmica, se
destacan especialmente los aportes del comercio
y los servicios, asi como el crédito para consumo.



V. SECTOR EXTERNO

LAS EXPORTACIONES ANUALIZADAS SIGUEN CRECIENDO
INTERANUALMENTE MAS QUE LAS IMPORTACIONES

Figura 15. indice de las exportaciones, importaciones y tipo de cambio
del acumulado de los ultimos 12 meses (respecto al acumulado a
octubre de 2023)
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Fuente: elaboracion propia con base en datos del BCCR.

Elindice del tipo de cambio indica que el coldn se aprecid un 3,5% en octubre de 2024 en comparacién
con octubre de 2023. En términos generales, en los uUltimos meses la apreciacién del coldn ha sido
cercana al 3,3%. En cuanto al comercio exterior, las importaciones acumuladas entre noviembre de
2023y octubre de 2024 registraron un crecimiento interanual del 4,5%, mientras que las exportaciones
aumentaron un 8,7% en el mismo periodo.




oct-24

LAS EXPORTACIONES ACUMULADAS ENTRE NOVIEMBRE
2023 Y OCTUBRE 2024 CRECIERON TANTO EN EL REGIMEN
ESPECIAL COMO EN EL REGIMEN DEFINITIVO, NO ASi CON

LAS IMPORTACIONES

Figura 16. Importaciones CIF y Exportaciones FOB acumuladas de los
ultimos 12 meses por tipo de régimen, octubre 2023 y octubre 2024
(cifras en millones de ddlares)
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Fuente :elaboracién propia con base en datos del BCCR.

Entre noviembre de 2023 y octubre de 2024, las
importaciones acumuladas del régimen definitivo
aumentaron un 8,6% en comparacion con el
mismo periodo un afio atrds. En contraste, las
importaciones acumuladas anuales del régimen
especial disminuyeron un 9,7%. En cuanto a
las exportaciones, las acumuladas anuales del
régimen definitivo crecieron un 4,9%, mientras
que las del régimen especial aumentaron un
10,8%. Aunque las exportaciones del régimen
definitivo también crecieron, su tasa fue
considerablemente mdas baja, representando

Exportaciones ¢ Exportaciones Netas

solo la mitad o menos del aumento observado
en las exportaciones del régimen especial. Como
resultado, las exportaciones acumuladas del
régimen definitivo representaron el 34% del total
de exportaciones a octubre de 2024.

Ademas, las exportaciones netas del régimen
definitivo experimentaron una disminucién,
mientrasquelasdelrégimenespecialaumentaron.
Este comportamiento explica en gran medida el
menor crecimiento de las importaciones totales
en el pais, ya que la caida de las importaciones en
el régimen especial fue el factor principal.



DURANTE EL 2024 LAS EXPORTACIONES DE EQUIPO
DE PRECISION Y MEDICO APORTARON LA MITAD
DEL CRECIMIENTO TOTAL DE LAS EXPORTACIONES
COSTARRICENSES

Figura 17. Descomposicion del crecimiento interanual de las
exportaciones FOB acumuladas de los ultimos 12 meses segun sector
exportador
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Nota: el sector de “Otros productos” incluye: instrumentos de musica y sus partes, joyeria, maderera, material de transporte,
muebles y aparatos de alumbrado, productos minerales, y otros.

Fuente: elaboracion propia con base en datos de PROCOMER.

Entre enero y octubre de 2024, el crecimiento interanual de las exportaciones mostro una tendencia
decreciente. Sin embargo, desde junio, aunque las tasas de crecimiento han sido mas bajas que en
enero, se observa un ritmo de crecimiento ascendente. Destaca el sector exportador de equipo
de precision y médico, que ha sido responsable de entre el 48% y el 67% del crecimiento total.
El sector de eléctrica y electrénica también ha sido clave en el crecimiento de las exportaciones,
pues paso de aportar un 2% del crecimiento en enero a aportar un 38% en octubre. Por su parte,
el sector exportador de productos alimentarios consistentemente a aportado al crecimiento de las
exportaciones en aproximadamente un 7%. En contraste, el sector agricola redujo su contribucion
a la mitad, pasando de un 15% en enero a un 6% en octubre. En conjunto, estos cuatro sectores
representan mas del 88% del crecimiento total de las exportaciones, dejando el resto del aporte a
los otros sectores sefialados en el grafico.
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